CONG TY TNHH MTV QUAN LY QUY CONG HOA XA HQOI CHU NGHIA VIET NAM
DAI-ICHI LIFE VIET NAM Poc 1ap — Tw do — Hanh phuic

TP. HCM, ngay 28 thang 03 nim 2022

BAO CAO KET QUA HOAT PONG CUA QUY DFVN-CAF
NAM TAI CHIiNH 2021

. M&éi trudng dau tw nim 2021

Niam 2021 duoc xem 1a nim day kho khin cua x4 hoi va nén kinh té Viét Nam. Trudc tac dong caa dich
bénh, kinh té gan nhu té 1iét vi bi phong toa triét dé trong gan 4 thang (tir thang 6 dén thang 10) tai hau
hét cac dia ban kinh té trong diém phia Nam nhu Thanh Phd Ho Chi Minh, Pong Nai, Binh Duong. Chién
dich tiém chung Covid-19 dugc trién khai tir cudi quy 2/2021 véi muyc tiéu nhanh chong day I0i dich bénh
trén quy md toan quéc, Viét Nam duge danh gia 1a thanh cong trong chién dich tiém ching, 1a “qudc gia
di sau vé trudc” voi ty & bao pha it nhat mot liéu vic xin 1a 99,7% dan sé tir 18 tudi tro 1én. Cac dia
phuong nhu Thanh Phé Ho Chi Minh, Bong Nai, Binh Dwong con tiép tyc trién khai tiém miii ting cudng
(mili 3) vao dau nam 2022. Véi ty 18 bao pha vac xin cao, cac hoat dong kinh té x& hoi tai cac dia phuwong
nay dan duoc tai khai dong tir quy 4 véi cac bién phap phong dich duoc ngi long. Dén cubi nam 2021 céc
dich vu van tai, béan 1é, dich vy 3n udng da gin nhu dugc mé cira hoan toan. So véi cac nén kinh té I6n
trén thé gigi nhu My, Nhat Ban, Lién minh Chau Au (“EU”) déu da mé cira lai hoan toan tir dau nam
2021 bét chap ty Ié lay nhidm cao do cac bién thé méi cua virus Corona, nén kinh té Viét Nam da mo cia
tro lai 6 phan cham hon, ngoai trir so vai Trung Québc khi qudc gia nay tiép tuc duy tri chinh sach Zero
Covid ciia minh va tai nhiéu noi van con tinh trang phong toa triét dé. Ngoai ra cac kho khan va rui ro ddi
vé6i kinh té toan cau van con rat I6n va co thé kéo dai trong cac nim sau. Thuong mai toan ciu bj tac dong
tiéu cuc do dit gdy chudi cung ng, tinh trang thiéu hut hang hoéa quan trong nhu chip dién tir, khi dot,
diu mo g6p phan diy gia ca hang hoa thé gisi ting manh trong nhiing thang cudi nim. Ngoai ra bién
chang Omicron méi cua virus corona rinh rap de doa kinh té toan ciu. Tai Trung Quéc, kha niang v& ng
cao tir cac tap doan bat dong san Ion ciing gy tiéu cuc rat 16n dén thi truong tai chinh quéc té trong cudi
quy, ngoai ra viéc thiéu hut dién ciing gdy nhidu kho khin cho qudc gia ndy trong ting trudng kinh té
trong thoi gian toi.

Trong bdi canh nhu vay, tinh chung ca nim 2021, Tong san pham noi dia (“GDP”) chi ting truéng
2,58%, thap hon muc 3,8% so voi du bao cia Quy Tién té Qudc té (“IMF”). Mirc tang truong nay thap
hon mirc mong doi cua thi truong, chiing to rang tac dong cua dich bénh trong nim 2021 nay 1a rat 16n,
viéc mo ctra va tai hoat dong kinh té 1a tuong ddi cham. Di véi hoat dong ngoai thuong, tong kim ngach
xuit, nhap khau hang hoéa ca nim 2021 dat 668,5 ty USD, ting 22,6% so v6i cling ky niam trudc, trong dé
xuit khau dat 336,25 ty USD, ting 19%; nhap khau dat 332,25 ty USD, ting 26,5%. Can can thuong mai
nam 2021 wdc tinh xuét siéu 4 ty USD, giam kha manh s6i véi muac xuat siéu gan 20 ty USD nam 2020.
Chi s6 Nha quan tri mua hang (“PMI”) thang 12 nim 2021 ghi nhan tai mac 52,4, PMI nay trén muc
trung binh 50 lién tiép trong 4 thang, tring véi khoang thoi gian nén kinh té dan duoc mo cua tro lai.
Tinh hinh thu hat vén dau tu truc tiép nuéc ngoai (“FDI”) lity ké trong ndm 2021 ciing da phan nao phan
anh khé khan chung cua nén kinh té khi von giai ngan giam nhe 1,2%, trong khi d6 vén ding ky nguoc
dong ting 9,2% so véi cling ky nam truéc; von FDI dat mic giai ngan gan 19,7 ty USD va dang ky mai la
hon 31,1 ty USD. Trong khi d6, kiém soat lam phat da thuc hién kha tét, Chinh Phu da thanh cong trong
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viéc kiém soét chi s6 gia tiéu ding (“CPI”) binh quéan dudi mic muc tiéu 4%, mic du gia xang dau ciing
nhu gia ca hang hoa thé gisi déu ting manh tuy nhién CPI lity ké ting 1,84% so v6i cung ky nam trudc.
Thi truong chang khoan Viét Nam tiép tuc giao dich s6i dong véi nhiéu trién vong phuc hdi kinh té trong
twong lai. Chi s6 VN-index dong cira ngay 31 thang 12 nam 2021 dat 1.498.2 diém ting 35,7% so Vi
cudi ndm 2020. Sé liéu so bo tir Tong Cuc Thdng Keé cho thiy von héa thi truong dén ngay 27 thang 12
nam 2021 dat hon 7,7 triéu ty dong, ting gan 35% so vaGi cubi nam 2020; gia tri giao dich binh quan hon
26,5 ngan ty ddng/ phién nho dong tién cta nha dau tu trong nudc dan dit. S6 lwong tai khoan nha dau tu
trong nuwdc Md mai tiép tuc duy tri & mac cao. Tinh chung ca nim 2021, nha dau tu trong nudc mé maoi
hon 1,5 triéu tai khoan chung khoan, riéng trong thang 12 nam 2021 da c6 hon 226.000 tai khoan dugc
ma, dong thoi 1a thang thir 10 lién tiép so tai khoan mé méi duy tri & muc trén 100.000 mdi thang.

Sau khi trién khai tiém chung quy mé toan qudc, van dé dich bénh Covid-19 cua Viét Nam gan nhu dwoc
kiém soat, nén kinh té dugc ky vong phuc hdi va tiang truong manh tro lai trong nam 2022. Chinh Phu da
ban hanh nghi quyét phét trién kinh t& nam 2022, véi muc tiéu tang truong kinh té tir 6% dén 6,5%. Céc
t6 chirc qudc té nhur IMF ciing du béo kinh té Viét Nam s& tang truong vao khoang 6,6% trong nam 2022.
Tuy nhién viéc céc rui ro trong nudc nhu lam phat, no xau caa hé thdng Ngan hang, cac rai ro khac tir thé
giéi nhu da phén tich ¢ trén cd thé tiép tuc tac dong tiéu cuc l1én nén kinh té Viét Nam va can duoc kiém
soat. Cac kho khin nay 1a thach thie cho Chinh Phii trong viéc 6n dinh vi mé, ting truéng kinh té trong
nam 2022.

I1.  Cac chi tiéu hoat dong ciia Quy

1.  Co ciu tai san Quy

Tai ngay
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
% % %
1. Danh muyc ching khoan 91,92 96,17 91,41
2. Tién va twong dwong tién 7,60 2,99 8,17
3. Tai san khac 0,48 0,84 0,42
100,00 100,00 100,00
2. Chi tiét chi tiéu hoat dong
Tai ngay
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1. NAV cua Quy (VND) 155.356.470.595 102.601.036.261 80.870.153.926
2. Téng CCQ dang luuhanh (s luong) 9.459.789,45 8.125.094,24 7.747.580,49
3. NAV cua mot don vi CCQ (VND) 16.422,82 12.627,67 10.438,11
4. NAV cao nhit cua 1 don vi CCQ
trong nam béo céo (VND) 16.605,09 12.627,67 11.121,66
5. NAV thép nhét cta 1 don vi CcCcQ
trong nam béo cao (VND) 11.909,83 7.497,48 9.991,19
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14.

Gia cubi ngay cua 1 don vi CCQ tai ngay
bao cao (VND)

Gié cubi ngay cao nhit ciia 1 don vi
CCQ trong nam bao cao (VND)

Gié cubi ngay thap nhit ciia 1 don vi
CCQ trong nam bao cao (VND)

Téng tang trudng (%)/1 don vi CCQ (%)

. Tang trudng von (%)/1 don vi CCQ

(Thay doi do bién déng gid)

Tang trucng thu nhdp (%)/1 don vi CCQ
(Tinh trén thu nhdp da thuc hién)

Phan phdi gop trén 1 don vi CCQ (VND)
Phan phéi rong trén 1 don vi CCQ (VND)
Ngay chét quyén

Ty 1€ chi phi hoat dong cia Quy (%)

Téc d6 vong quay danh muc (%)

3. Tang truédng qua cac thoi ky

Giai doan

1 nam

3 nam
T khi thanh lap

4. Tang truwéng hang nam

Thai ky

Ty 1€ tang truong/1 don vi CCQ (%)

5. SO liéu chi tiét hoat déng ciia Quy

Chi tiéu

Tang truéng thu nhap/1 don vi CCQ

Khéng ap dung
Khong ap dung

Khong ap dung
30,05%

(3,07%)

21,79%

Khéng ap dung
Khong ap dung
Khong ap dung
3,13%

267,95

31.12.2021

30,05%

1 niam dén
thoi diém
bao cao
(%)

21,79

Khéng ap dung

Khong ap dung

Khong ap dung

20,98%

17,11%

0,38%

Khéng ap dung
Khong ap dung
Khong ap dung
3,42%
180,62

Téng ting
trwéng caa
NAV/CCQ (%)

30,05%

Khong &p dung
64,23%

31.12.2020

20,98%

Khéng ap dung
Khong ap dung

Khong ap dung
4,38%

2,90%

(0,44%)
Khéng ap dung
Khong ap dung
Khong ap dung

3,47%

192,25

Tang truéng
NAV/CCQ
hang nam (%)

30,05%

Khdng ap dung
18,00%

31.12.2019

Khéng ap dung

3 nim gin nhit
tinh dén thoi
diém bao céo

(%)

Khoéng ap dung

T khi thanh
lap dén thoi
diém béo céo
(%)

30,48
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Tang trudng von/1 don vi CCQ (3,07) Khéng &p dung 12,93
Téng tang truéng/1 don vi CCQ 30,05 Khong ap dung 64,23
Tang trudng hang nam/1 don vi CCQ (%) 30,05  Khong ap dung 18,00
Tang trudng cia danh muc co cdu (*)  Khdng dpdung  Khdng 4p dung  Khong ap dung
Thay d6i gia tri thi truong cia 1 don vi
CCQ (**) Khong 4p dung  Khdng ép dung Khoéng ap dung
(*) Quy khdng c6 danh muc co cau.

(**) Quy khong co gié tri thi truong.

Biéu d6 tang truong gid tri tai san rong trén mot don vi ching chi quy hang thang cua Quy tir ngay
thanh lap dén ngay 31 thang 12 nim 2021

NAV/CCQ
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1. Théng tin vé trién vong thi truwong

Biéu dd bén dudi thé hién dién bién chi sé VN-index (day mau xanh, chiéu qua truc bén phai) va gia tri
giao dich (cot mau do, chiéu qua truc bén trai, don vi: ty ddng/ ngay)
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Mac du kinh té gap nhiéu khé khan trong nam 2021, tuy nhién ddi vai thi truong ching khoan Viét Nam
nam 2021 12 mot nam thanh cong. Thi truong da ghi nhan cac dinh cao vé diém sé va thanh khoan trong
quy 4/2021. Dit liéu thi truong ching khoén cho thay VN-index dong ctra ngay 31 thang 12 nam 2021 tai
muc cao nhat lich sir voi 1.498 diém, ting 35,7% so v&i cudi nam 2020. Thanh khoan cua thi truong
chang khoan van dugc duy tri & mic cao, dung thir hai trong khu vire Dong Nam A chi sau Thai Lan voi
gid tri giao dich trung binh 1a 1,27 ty USD trén mot phién giao dich (s6 liéu dén ngay 12 thang 12 nim
2021). Hé thdng giao dich cua S¢ Giao dich Chung khoan Thanh phé H6 Chi Minh (“HOSE”) di khéc
phuc hoan toan sy ¢é nghén lénh va hd trg cho mic thanh khoan giao dich ky luc nay. Tang truéng cua
thi trudng dén tir hiéu qua kinh doanh caa doanh nghiép trong 6 thang ddu nam 2021, nhu nganh ngan
hang, thép, phan bon. Trong 6 thang cudi nam la su ky vong cua thi truong vao su phuc hdi cia nén kinh
té sau dich bénh va céc chinh sach hd tro, kich thich kinh té cua Chinh phu trong nam 2022. Mic du vay
tinh trang ban rong cua nha dau tu nudc ngoai van tiép dién, dbi voi dong von ngoai dau tu tham gia vao
thi truong Viét Nam thdng qua cac quy danh muc hoan ddi (“ETE”™) chi tich cuc trong nira ddu nim 2021,
do d6 dong lyc tang truong cua thi truong trong ndm 2021 14 tir dong vén trong nuéc cia cac nha du tu
ca nhan. Nam 2022 du kién thi truong van c6 nhiéu dong luc ting truong méi nhu hiéu qua kinh doanh
cua doanh nghiép cé thé duoc cai thién sau khi hoat dong san xuat gan nhu dwoc phuc hdi, goi kich thich
kinh té tri gia 350.000 ty da dwoc Québc Hoi théng qua, cau chuyén vé viéc nang hang thi truong chimng
khoén Viét Nam trong vai nam tGi bat dau dugc ky vong lai. Mac di vay nhung nhiéu khé khan truéc mat
van con d6 nhu thiéu hut lao dong sau dich bénh, gia ca dau vao ting cao, vira mé ctra kinh té vira dam
bao an toan, kéu goi dua cac don hang xuat khau, ddi tic ngoai quay lai sau khi da c6 nhitng dau hiéu
dich chuyén ra khoi Viét Nam trong thoi gian Viét Nam bi phong toa.

Trong thuc té, ludn c6 nhitng su kién xay ra va anh huéng tiéu cuc Ién thi trudng chang khoan; tuy nhién,
murc do anh hudng cua cac bién cé thuong mang tinh chit ngan han so véi ca qua trinh phét trién bén
viing lau dai caa nén kinh té va thi truong chimg khoan. Theo d6, khi dich Covid-19 bat dau qua di, nén
kinh té dwoc mé cira lai hoan toan, hoat dong cia doanh nghiép hdi phuc va ting trudng tré lai, nhidu giai
phap dugc Chinh Pha nhiém ky mai thyuc thi, niém tin cia nha dau tu tr lai thi thi truong chiang khoén sé
tiép tuc phuc hoi va tang truéng trong dai han. CAc té chirc qubc té déu cho rang tir nam 2022 nén kinh té
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Viét Nam s& hoi phuc dan va tang truong on dinh trong cac nam tiép theo. Trong trung dai han thi truong

Chung khoan Viét Nam van s& nhiéu tiém ning phat trién khi:

«  V6i moéi truong kinh té vi mé: Viét Nam duoc danh gia phat trién 6n dinh thé hién qua cac tiéu chi
nhu ting truong GDP s& tré lai sau dich bénh, 13i suit chua c6 dau hiéu ting, lam phat duoc kiém
soat & muc thap, ty gia dy bao tiép tuc 6n dinh, tinh hinh thu hit FDI vin duoc duy tri chua c¢6 dau
hiéu tiéu cuc,... Nhu vay, nén kinh té Viét Nam dang tiép tuc budc vao giai doan phat trién véi mot
chu ky kinh t& mai cing véi nhiém ky mai ciia Chinh Phi.

« V@ danh gia Thi truong Chang khoan: véi dinh gia hop ly va mic sinh 16i hip dan hon so véi cac
thi truong trong khu vye (mic gia trén thu nhap co phiéu (“PER”) hop ly trong khi mic sinh 10i trén
vén chu s¢ hitu (“ROE”), muc sinh 1oi trén tai san (“ROA”) kha cao). Tang I6p trung luu ting 1én va
tham gia ngay cang nhiéu vao thi trudng chiing khoan, thé hién qua sé tai khoan mo maéi ting manh
trong 2 nam qua.

Ngoai ra, cac yéu té mang tinh sy kién, x(c tac tao dong luc ting truong cho Thi truong Ching khoéan
nhu (i) viéc ndi room cho Nha dau tu nude ngoai; (ii) thuc day cd phan héa va niém yét Doanh nghiép
Nha nude. Day manh giai ngan diu tu cong tir giai doan nam 2022-2023 cling véi goi hd trg phét trién
kinh té dang duoc ky vong Qudc hdi théng qua trong nam 2022; (iii) trién vong nang hang Thi trudng
Viét Nam (FTSE Russel va MSCI Emerging Market); (iv) tich cuc diy manh tham gia cac hiép dinh
thuong mai ty do (FTAS); (v) thu hdt vén dau tu vao thi truong chimng khoan thong qua céc san pham nhu
quy chi s6, hop dong tuong lai, quyén chon va Luat ching khoan méi hiéu luc tir thang 01 nam 2021. Bén
canh d6, nhitng rui ro vé tinh hinh dich Covid-19 ¢ anh huéng sau rong dén tinh hinh kinh té trén toan
thé gidi, va con d6 nhirng rai ro tiém an can luu y bao gom lam phat ting cao va bong bong tai san c6 dau
hiéu duoc thoi phong khip noi trén thé gigi do cac chinh séch 6 at nai long tién té dé kich thich kinh té
phuc hdi ting truedng hau Covid-19, 4n s6 no xau trong hé thdng ngan hang sau dich bénh, tinh hinh v& no
trén thi truong bat dong san ciia Trung Qudc ting manh cudi nam 2021, bt on trong thuong mai qudc té,
dut gdy chudi cung tng thé giGi, bung n gia ca hang héa c6 thé gay ra nhiing bién dong kho ludng cia
dong vén dau tu gian tiép nudc ngoai vao Thi trudng Ching khoan Viét Nam.

Nhu vay, véi cac yéu té co ban vé gié tri két hop véi cac yéu té dinh tinh nhu phén tich & trén cho thay

Thi truong Chang khoan Viét Nam trong thoi gian téi tiép tuc cé nhitng kich ban sang sua ciing véi ky

vong tiép tuc khai sic dan caa nén kinh té, tao tién dé cho sy phat trién lau dai trong nhitng nam tiép theo;

va di nhién buc tranh sang sua phai kém theo nhiing gia dinh vé diéu kién cac rui ro tir bén ngoai Viét

Nam duoc kiém soat, dich bénh Covid-19 dugc day l0i va nén kinh té mé cira hoan toan tro lai.
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